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StaliSCe Agencije za zavarovalni nadzor v zvezi s prepoznavanjem, opredelitvijo in
upravljanjem tveganih/kompleksnih nalozb

Agencija za zavarovalni nadzor v okviru opravljanja nadzora nad zavarovalnicami in drugimi subjekti (v
nadaljevanju: zavarovalnica), nad katerimi opravlja nadzor v skladu z dolocili 295. do 301. Clena Zakona o
zavarovalniStvu (Uradni list RS, §t. 93/15, 9/19, 102/20, 48/23, 78/23 - ZZVZZ-T in 84/24 - odl. US, v
nadaljevanju: ZZavar-1) in predloga s strani Evropskega organa za zavarovanja in poklicne pokojnine (EIOPA)
v okviru strokovnega pregleda nalela preudarne osebe podaja stalisce in jasna pricakovanja zavarovalnic v
zvezi s prepoznavanjem, opredelitvijo in upravljanjem tveganih/kompleksnih nalozb v skladu z nacelom
preudarne osebe.

Direktiva 2009/138/ES Evropskega Parlamenta in Sveta z dne 25. novembra 2009 o zacetku opravljanja in
opravljanju dejavnosti zavarovanja in pozavarovanja (Uradni list Evropske unije L 335 z dne 17. 12. 2009, v
nadaljevanju: Solventnost Il) je v 132. ¢len Direktive uvedela nacelo preudarne osebe in vsebuje dolocbe
kako bi morala podjetja (zavarovalnice in pozavarovalnice) vlagati svoja sredstva. Solventnost ll ne
predpisuje konkretnih omejitev glede nalozb, vendar to ne pomeni, da lahko zavarovalnice sprejemajo
nepreudarne odloCitve o nalozbah.

Zavarovalnica naj vsa sredstva nalaga samo v sredstva in financne instrumente, katerih tveganja lahko
primerno opredeli, meri, spremlja, upravlja, nadzira in o njih poroca ter ustrezno uposSteva v svoji oceni
solventnostnih potreb. NaloZena sredstva morajo zagotavljati varnost, kakovost, likvidnost in donosnost
njenega celotnega portfelja.

Agencija za zavarovalni nadzor se v nadzornih postopkih na podlagi pomembnih informacij iz razli¢nih virov
kot tudi pridobljenih podatkov osredotoCa na pomembna trenutna in prihodnja tveganja s katerimi se
soocajo zavarovalnice ter prednostno razvrs¢a nadzorne dejavnosti s pomocjo uporabe interno vzpostavljene
metodologije ter kvalitativnih in kvantitativnih indikatorjev.

Agencija za zavarovalni nadzor prepoznava tvegane/kompleksne nalozbe kot nalozbe, ki ne spadajo v
klasi¢ne naloZbene razrede kot so delnice, obveznice, posojila, nepremicnine, depoziti in denarna sredstva.
Ne glede na zgoraj omenjeno, pa se pri opredelitvi tvegane/kompleksne naloZbe hkrati uposteva tudi
varnost, kvaliteto (notranja znacilnost nalozb, kreditna kvaliteta in zunanji dejavniki), likvidnost in
donosnost naloZbe.
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Zaradi specifi¢nih lastnosti tveganih/kompleksnih nalozb je ocena tveganj, ki izhajajo iz taksnih nalozb zelo
omejena, kar je pogosto posledica pomanjkljivih informacij o posamezni nalozbi.

Agencija za zavarovalni nadzor bo v okviru nadzorniskega pregleda posebej pozorna na vrste nalozb s
sledeCimi CIC kodami: 5 (strukturirani vrednostni papirji), 4 (kolektivni naloZzbeni podjemi npr.
nepremicninski skladi, alternativni skladi, skladi zasebnega kapitala, infrastrukturni skladi itd.), 3 (lastniski
kapital npr. delnice brez bonitetne ocene, delnice brez delujoCega trga), 28 (podrejene obveznice) in drugi
podobni financni instrumenti. Agencija za zavarovalni nadzor bo spremljala spremembe na trgu in po potrebi
dopolnila/spremenila opredelitev tveganih/kompleksnejsih nalozb.

Agencija za zavarovalni nadzor pricakuje, da ima zavarovalnica med drugim:

1. Vzpostavljeno primerno naloZbeno strategijo in skladnost le-te s poslovnim modelom, upostevaje
meje (ang: risk appettite) in sprejemljivost tveganj (ang: risk tolerance).

2. Vzpostavljen nalozbeni proces in sprejemanje investicijskih odloCitev (zavarovalnica mora
zagotoviti skladnost nalozbenih odlocitev z nalozbeno politiko, transparentnost nalozbenih odloCitev
(nacin ocenjevanja nalozbenih priloZnosti, nacin ovrednotenja tveganj naloZbe), sledljivost
sprejetih naloZbenih odlocitev, notranje kontrole itd.).

3. Usposobljeno osebje, ki izvaja nalozbeno dejavnost z strokovnim znanjem in osebno integriteto.
Vzpostavljene mehanizme za obvladovanje potencialnega konflikta interesov.

5. Vzpostavljeno ustrezno vrednotenje in primerno porocanje.
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